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競國實業股份有限公司一一五年股東常會議事錄 

 

 

時    間：中華民國 115 年 6 月 17 日（星期三）上午九時正 

地    點：新北巿板橋區大觀路三段 240 號（崑崙公園活動中心） 

召開方式：實體股東會 

出  席：本公司已發行股份總數為 156,994,311 股，無表決權股份總數為

2,500,000 股，有表決權已發行股份總數為 154,494,311 股。出席股東

及委託代理人代表之出席股數（其中以電子方式出席行使表決權者為

4,532,740 股）合計 98,951,578 股，出席比率為 63.03﹪。 

出席董事：曹月霞、賴進財、林俊豪、柯慶宇 

出席獨立董事：張蕙、洪如美、林寶珠、蔡宜玲 

主 席：曹董事長月霞                                                 記 錄：廖啓茹 

 

主席致開會詞（略） 

 

 

報告事項： 

一、一一四年度營業報告。 

說明：請參閱附錄一。 

二、一一四年度審計委員會查核報告。 

說明：請參閱附錄二。 

三、一一四年度背書保證辦理情形報告。 

說明：請參閱議事手冊第 8 頁。 

四、一一四年度資金貸與辦理情形報告。 

說明：請參閱議事手冊第 9 頁。 

五、一一四年度轉投資大陸地區投資情形報告。 

說明：請參閱議事手冊第 10 頁。 

六、修訂「道德行為準則」報告。 

    說明：為配合法令修正，修正條文對照表請參閱本議事手冊第 11 頁。 
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七、買回本公司股份執行情形報告。 
 

項  目 說  明 

董事會決議日期 民國 114 年 12 月 3 日 

買回股份目的 維護公司信用及股東權益 

買回股份方式 委託證券商自臺灣證券集中交易市場買回 

預定買回期間 自 114 年 12 月 4 日至 115 年 2 月 3 日止 

預定買回股數 2,500,000 股 

預定買回區間價格 

新台幣 9.70 元至 20.58 元，惟若股價低於前

述買回區間價格下限時，將繼續執行買回股

份。 

實際買回期間 114 年 12 月 4 日至 115 年 1 月 30 日 

已買回股份數量 2,500,000 股 

已持有自己公司股份數量占

公司已發行股份總數之比率 
1.59% 

已買回股份總金額 新台幣 37,061,977 元 

平均每股買回價格 新台幣 14.82 元 

未執行完畢之原因 無。 

 

 

承認事項： 

第一案【董事會提】 

案 由：本公司一一四年度財務報表暨營業報告書案，敬請 承認。 

說 明：一、本公司一一四年度財務報表，業經安侯建業聯合會計師事務所趙敏

如會計師及吳佳翰會計師查核完竣，併同一一四年度營業報告書經

審計委員會同意及董事會決議通過。 

二、前項營業報告書、會計師查核報告及財務報表，請參閱附錄一及附

錄三。 

三、謹提請 承認。 

決 議：本議案投票表決結果：表決時出席股東表決權數為 98,951,578 權。 

本案贊成權數 95,511,133 權（含電子投票權數 1,791,681 權），反對權數

178,675 權（含電子投票權數 178,675 權），棄權權數 3,261,770 權（含電

子投票權數 2,562,384 權），贊成權數佔總權數 96.52%，本案照原議案表

決通過。 
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第二案【董事會提】 

案 由：本公司一一四年度盈虧撥補暨盈餘分配案，敬請 承認。 

說 明：一、本公司依據公司章程第二十條規定，擬具一一四年度盈虧撥補暨盈

餘分配表，詳如附表。 

二、擬分配股東現金股利每股一元（發放至元止），配發不足一元之畸

零款項金額，轉列本公司其他收入處理。俟本年股東常會通過後， 

授權董事會另訂配息基準日及發放日。 

三、謹提請 承認。 

決 議：本議案投票表決結果：表決時出席股東表決權數為 98,951,578 權。 

本案贊成權數 95,750,502 權（含電子投票權數 2,031,050 權），反對權數

178,778 權（含電子投票權數 178,778 權），棄權權數 3,022,298 權（含電

子投票權數 2,322,912 權），贊成權數佔總權數 96.76%，本案照原議案表

決通過。 

 

   競國實業股份有限公司 

   盈虧撥補暨盈餘分配表 

   中華民國一一四年度 

單位：新台幣元 

項  目 金  額 

期初餘額 887,718,033 

減：庫藏股註銷 (10,717,248)

減：本期稅後淨損 (138,758,402)

減：提列法定盈餘公積（10%） 0 

減：提列特別盈餘公積 (47,559,545)

可供分配盈餘 690,682,838 

分配項目：  

減：股東現金股利（每股 1 元） (154,494,311)

期末未分配盈餘 536,188,527 

註：股東現金股利計算之股本為一一五年三月已發行股數為

156,994,311 股，扣除預計註銷股份 2,500,000 股（庫藏股），註

銷後發行股數為 154,494,311 股。 
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討論事項： 

第一案【董事會提】 

案 由：本公司擬辦理現金減資退還股款案，敬請 決議。 

說 明：一、為提升股東權益報酬率及優化資本結構，擬辦理現金減資退還股東股款。 

        二、本公司目前實收資本總額 1,544,943,110 元（新台幣，以下同），現金減資

463,482,930 元，消除普通股股數 46,348,293 股，現金減資比率為 30%，減資

後本公司額定資本總額維持不變，實收資本總額為 1,081,460,180 元。 

        三、普通股依「減資換股基準日」股東名簿記載各股東持有股份分別計算，每千股

換發新股 700 股（即每千股消除 300 股），每股退還現金 3 元，減資後不足壹

股之畸零股，股東得於減資換股停止過戶日前五日起至停止過戶日前一日止，

向本公司股務代理機構辦理拼湊登記，股東未辦理拼湊或拼湊後仍不足壹股之

畸零股，由本公司按股票面額折付現金至元為止（元以下四捨五入），不足壹

股之畸零股授權董事長洽特定人按面額承購之。 

        四、本案俟經股東會通過並呈主管機關申報生效後，授權董事會另訂減資基準日及

處理減資相關事宜。 

        五、本次減資換發之股份，全部採無實體發行，其權利義務與原發行股份相同。 

        六、本次現金減資基準日前，如經主管機關核定變更或法令變更及其他因法令等因

素，致影響本公司已發行流通在外股數有所變動需調整減資比例與每股退還金

額時，擬提請股東會同意授權董事會全權處理。 

        七、本案業經 115 年 5 月 6 日董事會決議通過。 

八、謹提請 決議。 

 

財務處長蔡政宏先生補充說明： 

一、本次現金減資之原因、必要性及合理性。 

    1. 減資原因： 

       依 115 年第一季合併財務報告，現金及約當現金餘額達 3,009,763 仟元，且公司近期

並沒有大量資本支出計畫，故規劃將多餘資金退還股東。 

    2. 減資必要性說明： 

a. 避免每股盈餘的稀釋：本公司 114 年合併營收及獲利大約較過去年度減少，為避

免過大的股本額造成大量稀釋每股盈的表現。 

b. 無合適的投資機會：本公司所處行業為消費性電子印刷電路製造業，近年來工廠

稼動率一直無法達到滿載運行，故近期亦無有再擴充投資的機會。 

c. 間接提高公司股價：藉由減少公司流通在外股數，可間接促使公司股價提升。 
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 3. 減資合理性說明： 

       a. 避免資金閒置：本公司現階段並無規劃大量資本支出計畫，故無需保留過多現

金，以避免降低資金運用效率。 

       b. 退還股東資金：將閒置資金以現金形式退還股東，由股東自行規畫其他獲利更佳

的投資，最符合股東利益。 

       c. 優化公司財務指標：利用減資減少股本可提高每股盈餘及股東權益報酬率的表

現。 

二、本次辦理現金減資之資金來源，以及本次現金減資對公司財務，業務正常運作及對資本

結構穩定之影響情形。 

    1. 本次現金減資之資金來源：本公司於 113 年 9 月將泰國子公司競億電子 100%股權出

售，交易價金為人民幣 287,800,000 元，本次現金減資將支出新台幣 463,482,930 元

將使用此筆股權交易的現金收入來支應。 

    2. 本次現金減資對公司財務，業務正常運作及對資本結構穩定之影響情形。  

       a. 短期週轉能力 

         依 115 年第一季合併財報營運資金為 1,916,398 仟元(流動資產 5,952,056-流動負債

4,035,658)，本次現金減資金額為 463,482,930 元，約占短期營運資金之 24%，故

對於本公司短期週轉能力並無影響。 

       b. 提升每股盈餘 

         依 115 年第一季合併財報，本期淨損 166,764 仟元，EPS-1.08 元，依現金減資後

股本 1,081,460,180 元模擬試算 115 年第一季 EPS 為-1.54 元反而比未現金減資前

為差，但如果稅後損益為正數，其現金減資後之 EPS 會較未現金減資前好。 

       c. 提高每股淨值 

         依 115 年第一季合併財報股東權益為 3,173,024 仟元，每股權益為 20.54 元， 依

現金減資後股本 1,081,460,180 元模擬試算 115 年第一季每股淨值為 25.61 元,較現

金減資前增加 25%。 

       d. 提高股東權益報酬率 

         依 115 年第一季合併財報股東權益為 3,173,024 仟元，本期淨損 166,764 仟元，經

計算股東權益報酬率為-5.26%，依現金減資後股本 1,081,460,180 元模擬試算股東

權益報酬率為-6.15%，反而比未現金減資前為差，但如果稅後損益為正數，其現

金減資後之股東權益報酬率會較未現金減資前好。 

       e. 資本結構穩定度 

         依 115 年第一季合併財報股東權益為 3,173,024 仟元，短期借款為 2,815,370 仟

元，負債權益比率為 88.73%，依現金減資後之股東權益 2,709,541 仟元模擬試算

負債權益比率為 103.91%，約略高於平衡值 4%，其風險尚在可控之中。 
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三、本公司評估於股東會年度及未來一年度並無辦理募資或無償配發新股之計畫,不致會有

短期間辦理現金減資又辦理現金增資之情事發生。   

四、本公司評估於股東會年度及未來一年度並無有擴充生產線之規劃或已進行中之投資項目

或重大資本支出等計畫，但子公司競陸電子本年度例行設備汰舊換新計畫預計 2,401 萬

人民幣，由子公司自籌或向銀行借貸。         

五、本公司 114 年個體財務報告稅後淨利為負數且現金流量表呈現現金淨流出，故本次辦理

現金減資資金來源，決策考量及經營策略調整原因詳予說明。 

    1. 本次現金減資之資金來源 

      本公司於 113 年 9 月將子公司競億電子 100%股權出售，交易價金為人民幣

287,800,000 元，本次減資將使用此筆股權交易收入來支應。 

    2. 決策考量  

      本次現金減資本公司將以處分泰國子公司長期投資所得之款項來支應，並不對現有

之主營業務造成影響。 

 3. 經營策略調整 

      競國母公司及競陸子公司之經營策略並無因本次競國現金減資而有改變。 

 

股東發言摘要： 

股東戶號 00002773 號，財團法人證券投資人及期貨交易保護中心股東發言： 

本次辦理現金減資比例達 30%，為讓股東了解，請貴公司說明本次辦理現金減資之原因、必

要性及合理性。 

依公開資訊觀測站揭示資料，貴公司 114 年度稅後淨利為-138,760 仟元、現金淨流出

249,153 仟元，115 年第一季淨利-166,764 仟元，請說明本次辦理現金減資之資金來源為何？

辦理現金減資退還股款後，公司現金流量是否充沛？對公司財務、業務運作及資本結構穩定

之影響情形？ 

又減資後再增資可能影響股東權益，請貴公司說明本年度及未來一年度有無辦理募資或無償

配發新股之計畫。 

以上發言及公司回覆內容，請載明股東會議事錄，以利全體股東知悉。 

 

主席指派財務處長蔡政宏先生說明： 

感謝投保中心長官的支持和說明，針對剛剛的提問，在上述補充說明中已有說明，不再贅

述，未來公司之財務與募資規劃，均會審慎評估並依相關法令及程序辦理。 
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決 議：本議案投票表決結果：表決時出席股東表決權數為 98,951,578 權。 

本案贊成權數 95,719,641 權（含電子投票權數 2,000,189 權），反對權數 211,609 權

（含電子投票權數 211,609 權），棄權權數 3,020,328 權（含電子投票權數 2,320,942

權），贊成權數佔總權數 96.73%，本案照原議案表決通過 

 

臨時動議：無。 

 

股東發言摘要： 

股東戶號 00139815 號，王柏鈞股東發言： 

公司減資是否會造成其他影響，是否因為覺得資金不虞匱乏，公司產品成本受金價影響非常

大，未來的經營方向或發展方向是否有明確的策略、或是比較前景的看法？ 

 

主席指派總經理賴進財先生說明： 

受到全球原物料價格（含金價）的波動影響，公司去年的訂單也呈現不足的跡象，對此公司

不得不對客戶漲價，公司已積極調整經營策略，採取產品適度調整及成本控管措施。 

從今年的第一季開始訂單逐步回溫，從四月開始的第二季虧損降低很多，且高達八成的客戶

已開始接受價格調整。本次現金減資係在維持營運資金無虞之前提下，期能優化資本結構並

提升股東權益報酬率；公司對下半年的整體營運回升持相當樂觀之態度。 

 

散  會：同日上午 9 時 41 分。 
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一一四年度營業報告書 

 

114 年 4 月川普政府對全世界實施對等關稅，全球經濟受到巨大衝擊，中國的

對等關稅曾一度高達 145%，印刷電路板同業及相關電子產品公司為尋求較低的對

美出口關稅，紛紛前往鄰近的東南亞國家如泰國越南等地設立新廠，以對治美國高

關稅的制裁。 

本公司 114 年度個體營業收入為新台幣 570,206 仟元，個體營業毛利為新台幣

41,662 仟元，與 113 年度比較，個體營業收入減少 54.41%，個體營業毛利由前一

年度 負數 2.03 億轉為正數 0.42 億。個體營收減少之主要原因，係為台灣廠生產

線只營運到 113 年 12 月，故自 114 年起即主動減少因金價高漲致產生大量虧損的

LED 鍍金板訂單，以及流失因無法跟隨轉單到子公司競陸電子生產線的客戶訂單

所導致。而個體營業毛利由負數轉為正數之原因，主要係自 114 年起本公司接單

後依移轉訂價規則，保留接單利潤後全數轉單到子公司競陸電子生產，故不再需要

負擔生產因素的損益所致，而未來毛利額增加的多寡依所接訂單金額而定。 

本公司 114 年度合併營業收入為新台幣 4,176,321 仟元，合併營業毛利為新台

幣181,151仟元，與113年度比較，合併營收減少18.04%，合併營業毛利增加6.45%，

合併營收減少除了本公司個體營收減少外，泰國子公司競億電子於 113 年 9 月股

權出售後，自 114 年起即不再認列此部分營收，但反而大陸子公司競陸電子其個

別營收因記憶體模組板銷量增加反較前一年度增加 29.4%，但整體而言，合併營收

仍較前一年度減少。合併營業毛利除了減少本公司原有鍍金板的虧損外，出售子公

司競億電子股權後亦不再認列過去競億電子常年的虧損，而競陸電子因金價等成

本上漲，其個別營業毛利不因營收增加反較前一年度減少，但整體合併營業毛利仍

較前一年度略微增加。 

展望 115 年，全球地緣政治衝突仍未停止，加上通貨膨脹的下滑亦不如預期，

導致黃金價格飛漲到歷史新高價位，本公司印刷電路板產品使用黃金作為表面處

理的比重高達 60%，縱使已向客戶提出漲價要求但對今年的盈利仍承受相當的壓

力。在 AI 伺服器不斷的往前進化下，資料傳輸速率的要求呈現倍數成長，本公司

依此市場需求已導入相關之光收發模組及高速連接線用板等新產品，期待能在有

效的生產條件下，能為今年的營收及獲利注入新的成長動能。 

 

附錄一 
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(一)營業計劃實施成果 

                                                    單位：新台幣仟元 

  年  度 
項  目 114 年度 113 年度 差異率 

營業收入 4,176,321 5,095,425 (18.04%) 

營業成本 3,995,170 4,925,244 (18.88%) 

營業毛利 181,151 170,181 6.45% 

營業費用 544,163 649,075 (16.16%) 

營業淨利(損) (363,012) (478,894) (24.20%) 

營業外收入及支出 175,450 635,831 (72.41%) 

稅前淨利 (187,562) 156,937 (219.51%) 

本期淨利 (138,760) 147,973 (193.77%) 

 

 

(二)財務收支及獲利能力分析 

 

 年  度 
項  目 

114 年度 113 年度 

財務結構 
負債占資產比率 49.68% 48.43% 

長期資金占不動產、廠房及設備比率 289.69% 362.72% 

 

 

獲利能力 

資產報酬率 (1.38%) 2.87% 

權益報酬率 (3.95%) 4.06% 

稅前純益占實收資本額比率 (11.95%) 9.81% 

純益率 (3.32%) 2.90% 

每股盈餘 (0.88)元 0.93 元 

 

(三)預算執行情形：本公司一一四年度未公開財務預測，故不適用。 

 

(四)研究發展狀況：本公司除了配合客戶需求開發符合市場產品及技術外，亦持續

創新鏡頭模組與 SMD LED 衍生性環境感測器產品，並轉往高功率工業用電源

供應器厚銅產品、POWER IC 銅載板、高速傳輸產品及特用車載產品研究開發。 
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競國實業股份有限公司 

審計委員會查核報告書 

 

 

董事會造具本公司民國一一四年度營業報告書、財務報表及盈餘

分配議案等，其中財務報表業經委託安侯建業聯合會計師事務所查核

完竣，並出具查核報告。上述營業報告書、財務報表及盈餘分配議案

經本審計委員會查核，認為尚無不合，爰依證券交易法及公司法之相

關規定報告如上，敬請 鑒核。 

 

此 致 

本公司一一五年股東常會 

 

 

競國實業股份有限公司 

審計委員會召集人：張蕙 

 

 

中  華  民  國  1 1 5  年  3  月  6  日  

 

附錄二 
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